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34394 Esentepe, Istanbul

Dear Mr. Ertiirk:

Perry Capital LLC ve Farallon Capital Management LLC (birlikte "Yatinmcilar" olarak
anilacaktir), 7-8 Ekim tarihlerinde Istanbul'da bizimle gecirdiginiz zaman icin size ve ekibinize
tesekkiir etmek isteriz. Organizasyonunuzdan ¢ok etkilendik ve ileride sizinle ortakhik kurmanin
bir yolunu bulmak istiyoruz.

Gorismelerimize dayanarak, ana hatlarim ¢izdiginiz Varlik Yonetim Sirkett ("VYS") yapisinin,
TMSF'nin Sorunlu Kredi ("ML") Portfoyiiniin degerini en st diizeye ¢ikarmasi icin en uygun
ara¢ olduguna mmamyoruz. Bu amagla, TMSF ile bir AMC ortaklig1 yoluyla yaklasik 4 milyar
dolar nominal tutarlh kurumsal TGA'vi satin almak i¢in ilgi bildirtmimizi sunmaktan
memnuniyet duyuyoruz. Potansiyel bir ortakligin mali yapisi ve kar paylasim mekanizmasi
konusunda esnek olmakla birlikte, durum tespiti ve miizakerelere tabi olarak asagidaki genel
parametrelere sahip bir islemu takip etmekle ilgileniyoruz:

» Mevcut yasal cerceveye (4743 sayihh Bankacilik Diizenleme Kanunu) uygun olarak,
Yatinmeilar YMK'nin %80'ime, TMSF 1se %20'sine sahip olacaktir. Yatirimcilar %80'1k
hisselerini, TMSF'nin 3.2 milyar dolar nominal TGA'yi AMK'ya katmasi karsiliinda
TMSF've 320 milyon dolar (veya Yatinmcilar adina katilacak TGA'larin nominal
tutarmin %10'n) Gdeyerek satin alacaklardir. TMSF, TGA'larin 800 milyon dolarhk
nominal degerine 80 milyon dolar (veya TGA'larin nominal degerinin %10')
karsiliginda katkida bulunarak TMSF'deki %20'lik paymm elde edecektir.

« Yatinmcilar YMK'nin kontroliine sahip olsa da, TMSF'nin hem Y oénetim Kurulu hem de
yonetim diizeyinde katilimin tesvik edecefiz. Finans ve hukuk uzmanlarindan olusan
giiclii bir ekibin kurulmasi, portfoyiin degerinin en ist diizeye cikarilmasi acgisindan
kritik onem tasiyacaktir. Biz



TMSEF ile birlikte calisarak AMC'nin st diizey yonetimi ile tiim cikarlarimizi uyumlu hale
getirecek adil bir tesvik diizenlemesi yapmay1 6ngormektedir.

Kiresel piyasalardaki sorunlu menkul kiymetlere iliskin kolektif yatinm deneyimimiz géz
ontine alindifinda, TMSF'nin tam isbirligi ile, bir durum tespiti doneminden sonra AMC'nin
kurulmasi i¢in size kesin bir teklifte bulunabilecegimize inaniyoruz. Onayiniza tabi olarak,
Yatirnmcilar ve TMSF'nin, durum tespiti yapabilmemiz i¢in gerekli zaman saglamak iizere 31
Mart 2005 tarthine kadar bir miinhasirlik siires1 ("Miinhasirlik Siiresi") 6ngéren bu anlasmayi
imzalamalarini Oneriyoruz. Bu siire zarfinda, ticari, muhasebe, hukuki ve diger ahisilagelmis
durum tespiti calismalanm yiriitmeyl ve portfoy hakkinda genis bilgi sahibi olan TMSF
yoneticileriyle onemli dlciide zaman gecirmeyi ongoriityoruz. Durum tespiti siirecimizin TMSF
adina dnemli bir zaman taahhiidii icerecegini 6ngérmekle birlikte, TMSF'nin 1s ve operasyonlar
tizerindeki etkiyi en aza indirmek i¢in her tiirlii caba gosterilecektir.

Bu siirenin sonunda, durum tespiti sonuclarinin tatmin edici olmasi kosuluyla, finansman sarti
olmaksizin tamami nakit olarak karsilanan bir teklif sunma niyetimiz olacaktir. Islemin ticari
sartlan tizerinde karsilikli mutabakata varmamiz halinde, tamamlandifinda i1slemin kapanist icin
gerekli tiim diizenleyici ve sozlesmeye dayali onaylan almamiz icin bize gerekli zamam
taniyacak olan kesin bir anlasmanin miizakerelerine baslayacagiz. Hedefimiz, islemi 31 Mart
2005 tarthinden 6nce kapatmak olacaktir.

Bu teklif kabul edilebilirse, Miinhasirlik Donemine girmeyi kabul ettifinizi belirtmek icin litfen
mektubu bir sonraki sayfada verilen alanda imzalayin.

Daha once de konustugumuz gibi, ileriye doniik olarak sizinle bir ortaklik icinde c¢alisma
firsatindan heyecan duyuyoruz. Ortak gecmisimizin ve uluslararas: varligimizin bizi bu islemi
hizli bir sekilde ve cazip bulacaginmiz kosullarda gerceklestirmek icin benzersiz bir konuma
getirdifine inamiyoruz. Zaman ayirdiginiz ve teklifimizi degerlendirdiginiz icin tesekkiir ediyor
ve teklif edilen satin alma islemine iliskin olarak sizinle goriismelere devam etmeyi dort gozle
bekliyoruz. Herhangi bir sorunuz olmas: halinde latfen bizimle iletisime ge¢cmekten
¢ekinmeyiniz. Size kolaylik saglamak amaciyla, Yatinnmcilara iliskin ek arka plan bilgilerinin
yani sira bir iletisim formu da ekledik.



Saygilanmla, PERRY

CAPITAL LLC

P —

R ichard Perry, Baskan
Alp Ercil, Genel Mudiir

SERMAYE YONETIMI, LLC

Taratindan kabul edildi:

TASARRUF MEVDUATI SIGORTA FONU

Saym Ahmet Ertiirk, Yonetim Kurulu Baskam



Cizelge A
Yatirime Iletisim Bilgileri

Richard Perry

Baskan

Perry Capital LLC

599 Lexington Avenue 36.
Kat

New York, NY

10022 Telefon: 212-
583-4000

Faks: 212-583-4040

E-posta: rperry(@perrycap.com

Bill Duhamel

Yonetici Uye

Farallon Capital Management LLC
| Maritime Plaza

Stit 1325

San Francisco, CA 94111

Telefon: 415-421-2132

Faks: 415-421-2133

E-posta: bd@farcap.com

Alp Emil Genel

Mudiir Perry

Capital LLC

599 Lexington Avenue 36.
Kat

New York, NY 10022
Telefon: 212-583-4000

Faks: 212-583-4040

E-posta: aercil@perrycap.com

Rich Voon

Farallon Capital Management LLC
| Maritime Plaza

Siint 1325

San Francisco, CA 94111

Telefon: 415-421-2132

Faks: 415-421-2133

E-posta: rvoon(afarcap.com



Damsman Iletisim Bilgileri

Mehmet Narin

Asya Stratejik Danismanlik
Ortaklar: Ltd. 141-145 Queen's Road
Dogu

22" Zemin

Wanchai, Hong Kong
Telefon: 852 2866

0055

Telefon: 90 532 214 0454
Faks: 852 2866 0500
E-posta: narin@asap-hk.com

Randall Cox

Asvya Stratejik Danismanlik Ortaklan Ltd.
10900 Wilshire Bulvari.

Stit 1400

Los Angeles, CA

90024 Telefon: 805

302-2932

E-posta: randall@coxinvest.tv



Cizelge B
Yatirnmer Grubunun Tanim

Farallon Capital Management 1986 yilinda kurulmustur. Firma, istirakleriyle birlikte San
Francisco, Londra, Singapur, Baltimore ve Charlotte, Kuzey Carolina'daki ofislen araciligiyla
kurumlar ve yiiksek net degere sahip bireyler icin yaklasik 11,5 milyar dolarlik 6z sermaye
yonetmektedir. Farallon'un kurumsal yatinmeilan oncelikle tiniversite bagislan ve kiar amaci
giitmeyen vakiflardir. Farallon'un yatirim felsefesi, degisim geciren isletmelere ve menkul
kiymetlere yatinm yapmaktir. Yatinmlar, kamu ve 6zel bor¢ ve hisse senetlerini, 6zel sirketlere
dogrudan yatinmlarn ve gayrimenkulleri icerir. Farallon, endistri, yasal ve diizenleyici
damismanlarla istisare de dahil olmak {izere titiz arastirmalar yoluyla riski yonetir. Su anda
Farallon'un genis bir endiistri yelpazesinde uluslararas: alanda yatirilmis 3.3 milyar dolardan
fazla sermayesi bulunmaktadir. Uluslararas: yatirimlar arasinda bir Endonezya bankas:, Italyan
parali yollari, bir Meksika oteli, bir Hint araci kurumu ve bir Malezya havayolu sirketi
bulunmaktadir.

1988 yilinda kurulan Perry Capital, New York, Londra ve Hong Kong'da (yilsonunda aciliyor)
ofisleri bulunan ve 9 milyar $"1 yoneten bir yatirim fonudur. Perry Capital'in yaklasimi asagidan
yukariya, deger yatinnmcisidir. Firma, yatirimlarim yonetimle bir ortaklik olarak gérmekte ve
tim bilesenlerle yakin calisma iliskilenn gelistirmeye ¢alismaktadir. Perry Capital 1995 yilinda
Avrupa'da yatinm yapmaya baslad: ve o zamandan ber1 yakin zamanda 6zellestirilen sirketler ve
hiikkiimetleriyle ¢ok yakin ¢alisarak kamu piyasalarina sorunsuz bir gegis sagladi. italyan parah
yollarindan Birlesik Krallik elektrik sebekelerine ve Fransiz sigorta sirketlerine kadar uzanan
genis bir sektér ve cografya yelpazesine yatinnm yaptik. Firmanin ortaklari ve st diizey
yoneticilert, bir grup olarak, Perry Capital tarafindan yoénetilen fonlarin en buyik
yatirimcilandir.



